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碳材料保持稳定发展态势，一季度业绩实现同比

增长

——楚江新材（002171）公司动态研究

最近一年走势
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发费用率 1.75%，同比-0.10pct，环比-0.85pct；财务费用率 0.42%，

同比-0.12pct，环比+0.28pct。

 高精密度铜合金压延带改扩建项目二期建成投产
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[Table_Forcast1]预测指标 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入（百万元） 53751 62040 71008 79885
增长率(%) 16 15 14 13
归母净利润（百万元） 230 522 622 795
增长率(%) -57 127 19 28
摊薄每股收益（元） 0.15 0.35 0.41 0.53
ROE(%) 3 7 8 9
P/E 45.56 24.83 20.84 16.31
P/B 1.63 1.65 1.57 1.49
P/S 0.23 0.21 0.18 0.16
EV/EBITDA 19.67 14.02 12.71 10.95
资料来源：Wind资讯、国海证券研究所
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1、分产品经营数据

表 1：公司分产品经营业务数据

资料来源：Wind，国海证券研究所



证券研究报告

请务必阅读正文后免责条款部分 5

2、公司财务数据

图 1：营业收入 图 2：归母净利润

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 3：净资产收益率 图 4：资产负债率

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 5：资产周转率 图 6：毛利率、净利率及期间费用率

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所
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图 7：期间费用率 图 8：经营活动现金流净额

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 9：研发费用 图 10：季度营业收入

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 11：季度归母净利润 图 12：季度净资产收益率

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所
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图 13：季度资产负债率 图 14：季度资产周转率

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 15：季度毛利率、净利率及期间费用率 图 16：季度期间费用率

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 17：季度经营活动现金流净额 图 18：季度研发费用情况

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所
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【化工小组介绍】

李永磊，研究所副所长，化工行业首席分析师，天津大学应用化学硕士。7年化工实业工作经验，10年化工行

业研究经验。

董伯骏，研究所所长助理，化工联席首席分析师，清华大学化工系硕士、学士。2年上市公司资本运作经验，7
年化工行业研究经验。

陈云，化工行业分析师，香港科技大学工程企业管理硕士，2年化工行业研究经验，3年数据分析经验。

杨丽蓉，化工行业分析师，浙江大学金融硕士、化学工程与工艺本科，2年化工行业研究经验。

李娟廷，化工行业分析师，对外经济贸易大学金融学硕士，北京理工大学应用化学本科。

李振方，化工行业分析师，天津大学化学工程硕士，2年行业研究经验。

仲逸涵，化工行业研究助理，南开大学金融学硕士，天津大学应用化学本科。

曾子华，化工行业研究助理，新加坡国立大学金融工程硕士，北京大学化学本科。

于畅，化工行业研究助理，华威大学&香港理工大学工程商业管理硕士，哈尔滨工业大学本科。

王鹏，化工行业研究助理，清华大学化学博士，3年航天新材料研发生产经验，1年半行业研究经验。

【分析师承诺】

李永磊, 董伯骏, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析

师，以勤勉的职业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分析师本人的研究观点。分析

师本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。

【国海证券投资评级标准】
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推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300指数；

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随؀深

ಇભ

指数：

中性 不沪深

�Ÿ� �‡ಇભ

指数先

���û�ÿ �‰

推荐

�à

�Q �û �–�ù �‡
­

指数先

�gy
­指数先司中性会 观程行济形深年

指数先

�g

�Ü �œ �‡
­指数 行取中性程行济形深年

指数
先

�g

�Ü �œ �‡
­�� �ô

�‡
­�� �ô

�û �Ü�/ �ÿ

�ô �q�Q �û �–�ù �‡
­

指数
先

��y
­� �Ó `3	 ��cE�‡ 
˜ 
× �0 �$ �´� �œ�y
­
�
­ �Ô

�Ô

�‡

�$

�0�Ü

�ê

�‚

�Ú

��

�«

�d


�


­

�$

�‡

�q


��

�b

�û

�œ

�‡�È �`

�/

�ÿ�/

�ÿ

�‡

�´

�‡ �«

�¶ �� �•

�‡� �Dr�I�û �œ �‚ �Ô�/ �ÿ �ù �• �‡ �A�‡ �Ù �‚ �q �Ü �ù �	 �N �	 �A �/ �‡�g �‚�d �Ü �‚ �‡ �d �‚ �‡���/ �ÿ �3 �‚ �´ �q �Ÿ �$ 
¨ �û �ÿ �‡ �q 
×�q �� �Ó 
× �d �- �N�- �g 	• �{ �Ö

�d �Ó �e 
× �g �‡ �³ �] �g �â �� �Y �‡ �q 
× �q �Ù �‡ �q �Ü 	K �� �/ �� �Ó �r �{ �‡ 
× �V�È �`�] �� ��

�º

�/ �� �³ �Ü �ê �‚ 
× �œ �q �/


_ �e

�3 �� �‚ �œ �� �‡ �� �‚ ��

�A �d �‡ �Ü �ê 
×

�0 �/

�´ �ê �A �� �‚ �“ �ê

�Ü �g

�Ó 
× �û ���È �`�]

�Ü �d

�Ü �i �y �_ �“ �� �Y �‡ �q �Ö �d �Ó �� �Ó 
× 	K�$ �ê �N �Ó

�� �* 	• �d 	• �e

�� �� 	• �‚�� �_ �” �� �â �‡

�‚ �q �Y �� �´ �â �d�/ �ÿ�l 	• �e

�Ô�] �Â �i �y �û 
Ç �‚

�3 	K �‚ �d


× �” �d ��


×

�� 
× �� �‚ �Y��

�q �ê �d �Y �� �] ��

�� �Y �‡�� �<�q �‡ �d �‡ �Ü �Ô
³ �‚


× �� �$ �ê �Â �Y �� �$


× �‡ �q �A �i �y �ê 
× �� �/ �³ �� �$ �Y �$ 
×

�� �Y 	• 	K

�d �ê �� �Y �‡ �Ü �ê 	8�� �$ �g 
× �$ ��



国海证券股份有限公司

国海证券研究所 请务必阅读正文后免责条款部分

构成对所述证券买卖的出价和征价。本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损

失概不负责。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些

公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。

【风险提示】

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告视为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代

自己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与

本公司、本公司员工或者关联机构无关。

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径

获得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资

建议。

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联

机构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。

【郑重声明】

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对

本报告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或

者全部内容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。


